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Gelecek Enerjimizde Sakll —

"Subat 2026 PTF Ortalamasi: 2078,195 TL/MWh"
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SUBAT 2026'DA ENERJI EMTIALARINDA KRITIK FIYAT HAREKETLERI
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Hidrolik ve rizgar tretim artisi Dusuk 1sinma talebi, gugli arz
PTF'yi asagi yonli etkilemisgtir. ve doluluk oraniari, TTF

fiyatlarinin Ocak ayina goére
daha disuk seviyelerde
dengelenmesini saglamistir.
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API2 komir fiyatlarinda Ocak
ayina kiyasla %7,97'lik bir artis

go6zlemlenmistir.

Subat Sonu

1 ABD Dolart; (*‘\
t
43,66 $<})
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Ocak 2026 déneminde 43,19 TL
olan kur, Ocak sonunda %1,09
artig gostererek 43,66 TL
seviyesine ulasti.




Z=|N=ReY SUBAT 2026 PTF YEKDEM ANALIZi

 PTF Gerceklesmesi: 2026 Subat ayi ortalama Piyasa Takas PTF [ MWh/TL - MWh/USD ]
Fiyati 2078 TL/MWh ($47,7) olarak olugmustur. 4500 $250
e Fiyat Dlslisii: Bu deger, bir énceki aya (2.895 TL — $67,2) .
kly)/’aslo TI_§ b§02|ndo %2%,21 oraninda d0;/(]§e isaret etmektedir. Ezzz o
Subat 2026 itibariyla USD bazli PTF fiyati, son 3 yilin en dusuk 2.500 e
seviyelerinden biri olan ~$50/MWh$ bandina gerilemistir. :222 | s100
e Uretim Etkisi: HES ve ruzgar basta olmak Uzere yenilenebilir e ~ L so
enerji kaynakli Uretimin 6nceki aylara kiyasla yuksek bir 1500 \-f — :’ii[i%% | | f
kapasiteyle sisteme dahil olmasi fiyatlarr asagr yénlu - i!;‘;!ililélililllgggl P ——————————————
etkilemistir. NRRRSgRIssNgH | ‘ ' '
e SUBAT 2026 YEKDEM : Subat ayinda Yekdem rekor bir sigrama TEETRIL D
yqparok 479,03 &/MWh seviyesine yUkselmistir. .Ocok ayina PTF + YEK [TL/ USD ]
gore yaklagik 3 katina cikmistir.  Bu durum, piyasa takas
fiyatlarindaki (PTF) dusUse ragmen toplam enerji maliyetinin Eizgz iéﬁ”
(PTF+YEK) dolar bozinda $59  seviyelerinde  direng 42 500 o
gostermesine neden olmustur. £2.000 $60
e Beklenti: Mart 2026 PTF ortalamasinin Subat ayinin altinda £1.500 :ig
gerceklesmesi ve yenilenebilir dretimdeki gucgla seyir devam 1.000 | :gg
ettigi sUrece fiyatlarin  1700-1800 TL/MWh  bandinda 1500 $10
gerceklesmesi olasi géralmektedir. Nisan 2026 PTF beklentisi b i e o @ O NmTn o~ ® o -
ise  2200-2300 TL/MWh  bandinda  gergeklesmesi AR R R R R
ongorulmektedir. s PTFTL  mmmm PTF4YEK s PTF+YEK [USD]

Ocak 2026 donemine gore YEKDEM'de %194 Artis, PTFde %28 Diisiis




[Z=INSRGY  KURULU GUGTE YENi DENGE: SUBAT 2026 TURKIYE ELEKTRIK
PIYASASI
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- Gunesgin Yukseligi: GUnes enerjisi 26.125 MW ile yaklasik
%21,01 kurulu guc payina ulasarak, dogal gazin (%19,7)
Uzerine cikmis ve hidroelektrikten sonra en yuksek ikinci
kapasiteye sahip kaynak konumuna gelmistir.
« Yenilenebilir Agirhik: Toplam kurulu gucun %63'u
yenilenebilir, %36,8'si termik kaynaklardan olugsmaktadir.
Hidroelektrik toplami (barajli + akarsu) 32.304 MW ile
sistemde en yuksek paya sahiptir.
- Kaynak Kompozisyonu: Kémur (linyit + ithal) %16,6 dogal
gaz %19,7 pay dlirken; gunes ve hidroelektrik kurulu guc
dagiliminda belirleyici konumdadir.
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HIDRO KAPASITE FAKTORLERINDE DENGE DEGi§iMi  [ZZN=RGY

NEHIR TiPi HIDROLIK KAPASITE FAKTORU (%)

e Subat 2026 donemi, hidroelektrik santrallerinin  verimlilik | Nehir Tipi KF % [ Son 7 yil ]

oranlarinda son vyedi vyilin ortalamalarini geride birakan 70,00%

olaganUstu bir performans sergilemistir. Kapasite faktéra (KF) 60.00%

verileri incelendiginde; nehir tipi (akarsu) santrallerin verimliligi 50,00%

Subat ayinda %43 seviyesine ulasarak, son 7 yilin ortalamasi 40.00%

olan %25in ve maksimum degerlerin dahi Uzerine cikmistir. 30,00%

Benzer sekilde barajli santrallerde de kapasite faktord %35 20,00%

bandina yukselerek tarihsel zirvelerine yaklagmistir. Bu veriler, 10,00%

2026 yilinin ilk geyreginde hidrolojik kosullarin son derece guclu 0,00%

seyrettigini ve kurulu gucun Uretim tarafina maksimum verimle & & & & o &»@“ &3@@5" ) & & & &
yansidigini kanitlamaktadir. e e Ore o e Ea ) e E26

BARAJ TiPi KAPASITE FAKTORU (%)
e 2026 yili kapasite kullanim oranlari (KF.26), bir énceki yihin (KF.25)

. . 4 . . .. . Baraj Tipi KF % [ Son 7 yil ]
ayni donemiyle kiyaslandiginda radikal bir iyilesme goze

45,00%

carpmaktadir. Gegen yilin Subat ayinda nehir tipi santraller 40,00%

sadece %13 verimlilikle caligirken, bu yil yaklasik 3,3 kathk bir i

artigla kaynak kullaniminda rekor kirilmistir. Barajli santrallerde g

ise gecen yil %21 olan kapasite faktordndn bu yil %35’e cikmasi, 15.00%

sistemdeki baz yuk hidroelektrik dretiminin payini artirmigtir. 2025 pots

yilna gore gerceklesen bu belirleyici artig, dustuk maliyetli T B & B b . &
yenilenebilir enerjinin sisteme girigini hizlandirarak ithal kaynakli FF T SIS T
(dogal gaz ve ithal kémur) Uretim inhtiyacini dengelemistir. Bl i oS SO RETSIR e KIS0




[Z=|N=RGY OCAK 2026 ELEKTRIK TUKETIM ANALIZI VE ABONE YAPISI

Ocak 2026 déneminde mesken abone sayisi, bir onceki yilin ayni ayina gore %2,49 artigsla 43.445.657'ye yukselirken; sanayi grubu
%39,60'lik payi ile toplam elektrik tiketimindeki liderligini korumaya devam etmistir.

4 Sanayi ) " kamu ) (" Mesken ) " ToPLAM
Ozel Hizmetler (Ev) ABONE
(+) %176 (+) %2,23 (+) % 2,49 (+) % 2,44
4 A 4 \
[68.915 /7,413,352 43.445.657 éfl\ 52.022.027 ﬁ/ﬁ@f]
Abone Adet Abone Adet Abone Adet 3 Abone Adet
\- - \- Y, - J
TARlFEBAégATKU;iEM(GWh) e Abone Dinamigi: Toplam abone e Sektorel Degisim: Sanayi sektdédru yaklasik %39,60
Aydnictma sayisi Ocak 2025 dénemine gére pay ile liderligini korurken, artis orani %1,90 ile
%2 44 artarak 59 milyona sinirli kalmistir. Buna karsilik tarim (%5,06) ve
Kamu | Ozel Hizm. ulagmistir. kamu-hizmetler (%8,94) gruplarinda daha guclu
sanayi e Tiketim Hacmi: Ocak 2026 bir bUydme gorulmus; en belirgin artis ise %9,32 ile
ddéneminde toplam elektrik mesken abone grubunda gerceklesmistir.
tiketimi, bir oénceki vyilin ayni e Ocak 2026'da toplam elektrik tuketimi, bir édnceki
ayina gére %5,67 artis gdstererek ythn ayni ayina kiyasla gagld  bir bdydme
26.148 GWh (26,15 TWh) seviyesine sergilemigtir. Bu artigsin ana motoru mesken, kamu-
yakselmistir. hizmetleri ve tarimsal faaliyetler olurken; sanayi
Y5065 grubundaki tuketim genel bUyume ivmesinin
Sanayi % 39,60 payla tiiketimi domine ederken, aksine daha ilimli ve yatay bir seyir izlemistir.

mesken ve hizmet agirhgi artmistir.
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SUBAT 2026: TALEP YAPISI VE TUKETIM GERCEKLESMELERI

Aylik Degisim: 2026 Subat ay! tuketimi, bir dnceki aya (Ocak) gére
%13,10 oraninda bir dugus gostermisgtir.

villik Kiyas: Gecen yilin ayni ayina (Subat 2025) gére tuketimde
%2,31 oraninda bir dusus kaydedilmigtir.

Bliyume Egilimi: 2024 yilinda %6,10 olan son 12 aylk tuketim artig
orani, kademeli gerileyerek 2025te %3,22'ye dusmus; 2026 Ocak
ayinda ise %2,70'e dusmustur. Subat 2026'daki dusuk talep
gerceklesmesiyle birlikte agsagi yonlu egilim devam etmistir.

Toplam Tuketim: 2026 yili Subat ayi toplam elektrik tUketimi 26,208
TWh olarak tamamlanmistir.

Talep Yapisi: Ocak ayina kiyasla yasanan bu belirgin dasuste, kig
sartlarinin yumusamasi ve buna bagh olarak mesken kaynakli
ISINMa talebinin azalmasi temel etken olarak
degerlendirilmektedir.

Genel Degerlendirme: Toplam tuketim miktari tarihsel olarak
yuksek seyretmekle birlikte, artis oranindaki istikrarli gerileme,
talep tarafinda bir "dengelenme ve soguma” evresine girildigini
gostermektedir.




—_ YENILENEBILIR URETIMDE REKOR ARTIS: DOGAL GAZIN SISTEMSEL
Z=|N=ReY iKAMESi VE ORDEK EGRIS]

e Rizgar ve Hes Uretiminde Yapisal Gliglenme: 2025 Subat
doneminde saatlik ortalama 4,6 GW olan ruzgadr Uretimi, 2026
Subat'ta 6,1 GW seviyelerine yUkselerek (%33 artig) sebeke

2026 Subat Ayi - Saatlik Uretim Egrisi [MWAh] 2026

17.500

dinamigini kokten degistirmistir. Toplam UGretim karmasinda oo :Z::-:,Gaz

hidrolik (Barajli + Akarsu) ve rizgarin payinin dramatik artigi, izzz it

maliyeti en yuksek kaynak olan Dogal Gazin sistem disina oo ——Akarsu

itilmesini saglamistir. 000 e ithal K&milr
e Gln i¢i Dinamikler ve "Ordek Egrisi" Etkisi: 10:00-15:00 saatleri N — —ounes

e R zgaT

arasinda gunes Uretiminin yaklasik 10 GW ile zirve yapmasi, net
yUka minimize ederek basta Dogal Gaz (%69 azalis) ve ithal
Kéomar (%14 azalig) olmak Uzere termik kaynaklarin sistemden

012 3 45 6 7 8 91011121314151617 1819 202122 23

Qek”mesine yo| acmistir. 2025 Subat Ayi - Saatlik Uretim Egrisi [MWAh] 2025
e Stratejik Analiz ve Depolama Ihtiyaci: Uretim grafigi; gunduz 17.500
saatlerinde yenilenebilir kaynaklarin (RES+GES+HES) fiyatlari 15.000 —— Dol Gaz
baskiladigini, ancak aksam pik saatlerinde sistem dengesi icin 12.500 = Barajl
hizli rampalama ihtiyacinin strddgund  kanitlamaktadir. Bu 10.000 _:::::u
yapl, batarya ve enerji depolama yatinmlarinin hem arz 120 e
guvenligi hem de fiyat istikrari (YEKDEM dengelenmesi) i : —Gines
acisindan artik bir tercih degil, operasyonel bir zorunluluk o ——Rilzgar

oldugunu isaret etmektedir. 0123456 7 8 9101112131415 1617 1819 2021 22 23




NERGY FAIZ, KUR VE EMTIA ETKISI: ENERJI PIYASASINDA MAKRO GERGEVE

TCMB'nin Subat 2026 itibariyla %37 seviyesindeki politika faizi ve Subat 2026 USD/TRY kurunun 43,66
bandindaki seyri, enerji sektoriinde finansman maliyetlerini yliksek tutmaya devam etmektedir.

MB Faiz Oranlari % e Faiz Baskisi: Politika faizi Ocak 2026'da %37'ye inse de,
e S siki para politikasi gergevesi finansman maliyetlerini

/ 5,00 yuksek tutmaya devam etmektedir.
= _ e Kur ve Parite Dengesi: TTF'de 31,96 €/MWh seviyesine

ulasan fiyatlar ve 118 bandindaki EUR/USD paritesi,

Avrupa’da enerji maliyetlerini yUksek tutarken ithalat

bazll maliyet baskisinin sirmesine neden olmaktadir.

e e Emtia ve PTF Etkisi: Emtia ve kur kaynakh maliyet

0,00 0,00 unsurlarina kargin, Subat ayinda PTF'nin gerilemesi; arz

WG RO P R S N @"‘5’4«:\*@0@ & & kompozisyonu ve talep dinamiklerinin fiyat olusumunda
——TCMBOran ——FED Oran ——ECB Oran belirleyici oldugunu gostermektedir.

e TCMB (Tiirkiye): Ocak 2025 itibariyla %45 seviyesinde olan
politika faizi, Ocak 2026 itibarnyla %37 seviyesine

e
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;
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FED & ECB

"~ 2,00

gerilemistirSubat 2026 doéneminde de sabit devam

etmektedir. Q L
e FED (ABD): Ocak 2025'te %4,50 olan faiz orani, yil iginde

%3,75'e dugsmus ve Subat 2026’'da bu seviyede —

korunmustur.

e ECB (Euro Bélgesi): 2023 ortasinda zirveye ulasan faizlerde,
2025 vyili itibanyla belirgin bir disus trendi baslamis;
parasal gevseme sureciyle birlikte guncel faiz orani %2,15
seviyesine gerilemistir.




ESERGY 2026 iKiNCi GEYREK iKLIM GORUNUMO

NOAA Nisan 26 Yagis Beklentisi . Lo NOAA Nisan 26 Sicaklik Beklentisi
o ety s anomater (g e e Nisan 2026 Gorunumu: NOAA &
- L CFSv2 verilerine goére Turkiye'de e ey 2 s (B
== ‘ sicakliklar genel olarak mevsim B
“ normalleri civarinda gorulmektedir.
3l Yagislarda ise ulke genelinde
i yaygin sekilde pozitif anomaliler
izlenmekte ve genel olarak
yagislarin - mevsim  normallerinin
s Uzerinde seyrettigi bir goérdnum
dikkat cekmektedir. — ) —
NOAA Mayis 26 Yagig Beklentig NOAA Mays 26 Sicaklik Beklentisi
4 e el i T * Mayis 2026 Tahmini: Sicaklik g OO .. .
1 o anomalisi  Nisan‘a goére artig ' -
g gostermekte ancak Turkiye
| genelinde daha c¢ok hafif-orta
dlzey pozitif seklinde
"l gorulmektedir. Yagis anomalileri ise
ke Nisan‘a kiyasla zayiflayarak genel
" olarak pozitif—notr seviyelere
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yaklagsmaktadir.




ZZ|NzRGY KURUL KARARLARI & TARIFE & RESMI DUYURULAR

EPDK 19.03.2026
>> 2026 Yili Ocak Ayl Sektor Raporlari

TEIAS 27.02.2026
>> Kapasite Mekanizmasi 2026 Yili Ocak Ayl Odeme Listesi Hakkinda

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
>> Aylik Enerji ve Tabii Kaynaklar Bulteni - Subat

EPIAS 0110.2025
>> YEK Belgeli Yenilenebilir Enerji Kaynaklarina Dayali Elektrik Uretim Tesisleri Icin Uygulanacak Fiyatlar

S

EPDK 31.10.2025
>> 2026 yili SKKT Tarifesi

TEIAS 30.10.2025
>> 2026 Yili Kapasite Mekanizmasi Bagvurularinin Degerlendirilmesi Hakkinda

— —



https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16338/2026-yili-ocak-ayi-sektor-raporlari--yayinlanmist
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16338/2026-yili-ocak-ayi-sektor-raporlari--yayinlanmist
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16338/2026-yili-ocak-ayi-sektor-raporlari--yayinlanmist
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ocak-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ocak-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ocak-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ocak-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ocak-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2026/SUBAT/e-BULTEN_S%CC%A7ubat_2026.pdf
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2026/SUBAT/e-BULTEN_S%CC%A7ubat_2026.pdf
https://www.epias.com.tr/tum-duyurular/01-07-2021-tarihinden-31-12-2030-tarihine-kadar-isletmeye-girecek-yek-belgeli-yenilenebilir-enerji-kaynaklarina-dayali-elektrik-uretim-tesisleri-icin-uygulanacak-fiyatlar-hk-26/
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/10/20251031-8.pdf
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda

	MART 2026
	Ocak 2026 dönemine göre YEKDEM’de %194 Artış, PTF'de %28 Düşüş
	(+) % 6,05

	124.352 MW
	(+) %24,4
	GÜNEŞ  (GES)


	26.125MW
	(+) % 14,8
	RÜZGAR  (RES)


	15.034 MW
	(+) % 1,0
	HİDROELEKTRİK (HES)


	32.304 MW
	• Güneşin Yükselişi: Güneş enerjisi 26.125 MW ile yaklaşık %21,01 kurulu güç payına ulaşarak, doğal gazın (%19,7) üzerine çıkmış ve hidroelektrikten sonra en yüksek ikinci kapasiteye sahip kaynak konumuna gelmiştir. • Yenilenebilir Ağırlık: Toplam kurulu gücün %63’ü yenilenebilir, %36,8’si termik kaynaklardan oluşmaktadır. Hidroelektrik toplamı (barajlı + akarsu) 32.304 MW ile sistemde en yüksek paya sahiptir. • Kaynak Kompozisyonu: Kömür (linyit + ithal) %16,6 doğal gaz %19,7 pay alırken; güneş ve hidroelektrik kurulu güç dağılımında belirleyici konumdadır.
	Ocak 2026 döneminde mesken abone sayısı, bir önceki yılın aynı ayına göre %2,49 artışla 43.445.657’ye yükselirken; sanayi grubu %39,60’lık payı ile toplam elektrik tüketimindeki liderliğini korumaya devam etmiştir.
	(+) % 1,76
	68.915 Abone Adet
	(+) %2,23

	7.418.352 Abone Adet
	(+) % 2,49

	43.445.657 Abone Adet
	(+) % 2,44
	TOPLAM ABONE


	52.022.027 Abone Adet
	Abone Dinamiği: Toplam abone sayısı Ocak 2025 dönemine göre %2,44 artarak 52 milyona ulaşmıştır.
	Tüketim Hacmi: Ocak 2026 döneminde toplam elektrik tüketimi, bir önceki yılın aynı ayına göre %5,67 artış göstererek 26.148 GWh (26,15 TWh) seviyesine yükselmiştir.
	Sektörel Değişim: Sanayi sektörü yaklaşık %39,60 pay ile liderliğini korurken, artış oranı %1,90 ile sınırlı kalmıştır. Buna karşılık tarım (%5,06) ve kamu–hizmetler (%8,94) gruplarında daha güçlü bir büyüme görülmüş; en belirgin artış ise %9,32 ile mesken abone grubunda gerçekleşmiştir.
	Ocak 2026'da toplam elektrik tüketimi, bir önceki yılın aynı ayına kıyasla güçlü bir büyüme sergilemiştir. Bu artışın ana motoru mesken, kamu-hizmetleri ve tarımsal faaliyetler olurken; sanayi grubundaki tüketim genel büyüme ivmesinin aksine daha ılımlı ve yatay bir seyir izlemiştir.

	2026
	2025
	Nisan 2026 Görünümü: NOAA CFSv2 verilerine göre Türkiye’de sıcaklıklar genel olarak mevsim normalleri civarında görülmektedir. Yağışlarda ise ülke genelinde yaygın şekilde pozitif anomaliler izlenmekte ve genel olarak yağışların mevsim normallerinin üzerinde seyrettiği bir görünüm dikkat çekmektedir.
	Mayıs 2026 Tahmini: Sıcaklık anomalisi Nisan’a göre artış göstermekte ancak Türkiye genelinde daha çok hafif–orta düzey pozitif şeklinde görülmektedir. Yağış anomalileri ise Nisan’a kıyasla zayıflayarak genel olarak pozitif–nötr seviyelere yaklaşmaktadır.
	KURUL KARARLARI & TARİFE & RESMİ DUYURULAR
	EPDK 19.03.2026 >> 2026 Yılı Ocak Ayı Sektör Raporları
	TEİAŞ 27.02.2026 >> Kapasite Mekanizması 2026 Yılı Ocak Ayı Ödeme Listesi Hakkında
	Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı >> Aylık Enerji ve Tabii Kaynaklar Bülteni - Şubat


