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Gelecek Enerjimizde Sakll —

"Ocak PTF Ortalamasi: 2894.92 TL/MWh"
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OCAK 2026'DA ENERJI EMTIALARINDA KRITIK FIYAT HAREKETLERI
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Hidrolik ve rizgar tretim artisi
PTF'yi asagi yonli etkilemigtir.

-
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TTF Dogal gaz
(+) % 39,50
N
Ocak Sonu
TTF Dutch:
39,29 M
EUR/MWh
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TTF'deki guc¢lia artisa ragmen

PTF'nin ayni yonli tepki

vermemesi, dogalgazin fiyat

belirleyici rolinin sinirh
kaldigini géstermektedir.
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API2 KOomur
(+) %1,58
~
Ocak Sonu
API2 KOmur: v
08 é
USD/T
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Endekse bagli komur alan

santrallerin Gretim maliyetleri

Aralik Ayina gore hafif artis

gostermistir.

Ocak Sonu

1 ABD Dolari: N
&

43,19

TL

Aralik’'da 42,66 TL olan kur,
Ocak sonunda %1,24 artig
gostererek 43,19 TL seviyesine
ulasti.




[ZZ|N=RGY OCAK 2026 PTF ANALIZi: YENILENEBILIR ETKiSi VE 2026 YEKDEM

Ruzgar Gretimindeki gugli seyir, Ocak 2026 PTF ortalamasini agagi yonlu etkilerken; 2026 yili YEKDEM maliyetleri EPDK
karariyla netlegsmis ve yururlage girmistir.
PTF [ MWh/TL - MWh/USD ]

e PTF Gergeklesmesi: 2026 Ocak ayi ortalama Piyasa w45 i
Takas Fiyati 2.894.92 TL/MWh ($67,2) olarak olusmustur. - $200

e Fiyat Dususi: Bu deger, bir 6nceki aya (2.973,04 TL — w00 T
$69,84) kiyasla TL bazinda %2,63, USD bazinda ise %3,78 S |
oraninda dususe isaret etmektedir. 21500 =

$50

—— s

22,3 lt—
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225 —
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e Uretim Etkisi: Ozellikle rizgar olmak Uzere yenilenebilir ~ vioo - A I!
kaynakli  dretiminin  Onceki aylara kiyasla gucglu i
seyretmesi, fiyatlari agsagi yonlu etkilemistir. SRRR8SARNAA

e YEKDEM ve 2026 Duzenlemesi: Ocak 2026 itibariyla SKTT s PTETL e PTF.USD
kapsaminda YEKDEM birim maliyetleri netlesmis olup,
Enerji Piyasasli Duzenleme Kurumu'nun 30 Aralik 2025

$0

221 ——— N\

PTF+YEK[TL/USD ]

tarihli karariyla 2026 yih icin MWh basina 201,41 TL-617,89 Eizgg i;g“
TL araliginda belirlenen tutarlar yururltge girmis ve ilgili = 4, <00 b
maliyet etkileri fiyatlara yansimistir 12.000 :gg
e Beklenti: Subat 2026 PTF ortalomasinin Ocak ayinin  v1.50 $40
altinda gerceklesmesi ve yenilenebilir Gretimdeki gucla ' | ‘ | | ‘ ‘ ‘ o
seyir devam ettigi strece fiyatlarin 2.180-2200 TL/MWh biﬂn 20
bandinda gerceklegsmesi olasi gorulmektedir. R P P T R R Y

mmm PTFTL o PTF+YEK e PTF+YEK [USD]




ZZINERGY  kuRruLU GUGCTE YENi DENGE: OCAK 2026 TURKIYE ELEKTRIK
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" GUNES )
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Termik
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Turkiye Kurulu Gii¢ Dagilim
Orani:

Yenilenebilir / Termik (Mwp)

PIYASASI

" RUZGAR )

(RES)
(+) %13,3

-
14.780

N

Gt |

/HIDROELEKTRIR)
(HES)

(+) % 0,1

\

32 294 /f

- Gunesin Yukseligi: GUnes enerjisi 25.758 ile yaklasik %20,9
kurulu gi¢ payina ulagarak, dogal gazin (%19,4) Gzerine ¢ikmig

« Yenilenebilir
yenilenebilir,

Yenilenebilir

%37,7'si

ve hidroelektrikten sonra en yuksek ikinci kapasiteye sahip

kaynak konumuna gelmistir.

Agirhik: Toplam kurulu gucun

termik kaynaklardan olugsmaktadir.
Hidroelektrik toplami (barajli + akarsu) 32.294 ile sistemde en
yuksek paya sahiptir.

23%  + Kaynak Kompozisyonu: Komur (linyit + ithal) %16,8, dogal
gaz %19,4 pay alirken; gunes ve hidroelektrik kurulu guc
dagiliminda belirleyici konumdadir.

%62,3'U
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HIDRO KAPASITE FAKTORLERINDE DENGE DEGIiSiMi [ZZIN=RGY

KAPASITE VE URETIM: YENILENEBILIR VS. TERMIK NEHIR TiPi HIDROLIK KAPASITE FAKTORU (%)
Kaynak Tiirii Kurulu Giig Payi Fiili Uretim Payi Nehir Tipi KF % [ Son 7 yil ]
{C:j} 70,00%
Py 62,3 %41 oo
50,00%
40,00%
2N %37,7 %59 -
N 20,00%
10,00%

e Nehir tipi HES'lerde kaposite faktdéra 2026 itibCIrIY|CI %17 o Ocak Subat Mart Nisan Mays Haziran Temmuz A Eyid  Edm Kasm Aralik
seviyesinde gerceklesmis olup, gecen yilin ayni —o—Mik —8=Ort —8=Min —8=KF.25(%) —8—KF26(%)
donemindeki yaklasik %15’e gore sinirli artig gostermistir. Bu "
durum yil basinda akarsu rejiminin daha destekleyici BARAJ TIPI KAPASITE FAKTORU (%)
oldugunu goOsterse de, Uretimin yagisa bagh yapis Baraj Tipi KF % [ Son 7 yil |
nedeniyle surdurdlebilirlik kis ve ilkbahar yagislarina 45,00%
baglidir. 35

30,00%

e Barajli HES'lerde Ocak 2026 kapasite faktoru %17 ile gecgen e
yiin  Ocak ayindaki %21'in altinda kalmigtir. Rezervuar o
doluluklarinin daha dusuk seyretmesi nedeniyle, nehir 5,00%
tarafindaki toparlanmaya ragmen hidro Gretimin fiyatlar S ok i Tt N Fius Bedrifamead i Eiip Fouwn duil
Uzerindeki asagi yonlu etkisi sinirl kalmistir. oMok —@mOrt, —8=Min —8=KF25 (%)




Z=|N=RGY 2025 ELEKTRIK TUKETIMI VE ABONE DAGILIMI

Sanayi abone sayisi Aralik 24 doneminde Aralik 2025 dénemine gore %3,14 artisla 68.623'e ulasirken, toplam
tuketimdeki payini %44,02 ile sanayi grubu korumaktadir.

4 Sanayi )

(+) % 3,14

-

68.623,00

Abone Adet
\_

TARIFE BAZLI TUKETIM (GWh)
OCAK - Aralik 2025

Tarm
13867

Kamu / &zel Hizm. .
74638 Sanayi

116004

( Kamu \

Ozel Hizmetler

(+) %2,19

-
7.408.035

Abone Adet
\_

e Abone Dinamigi:

Toplam abone sayisi

/ Mesken \ / TOPLAM \
(Ev) ABONE
(+) % 2,46 (+) % 2,41
4 ™ 4 5 )
43.352.231,0 A 51.916.422 s
Abone Adet ﬁ Abone Adet
\_ ) - Y,

%2,41 artarak 51,9 milyona ulagmistir.

e Tuketim Hacmi:
%3,35
seviyesine yukselmis;

2024’'e gore

12 ayhk tuketim,
artigla

288,55 TWh
tum ana

Sektorel Degisim: Sanayi sektdédru yaklasik
%40 pay ile liderligini korurken, artig orani
%1,82 ile sinirli kalmistir. Buna karsilik
mesken (%4,11) ve kamu-hizmetler (%3,83)
gruplarinda daha guc¢ld bir buyume
gorulmus; en belirgin artis ise %11,26 ile

tuketici gruplarina yayilmistir.
Sanayi: Abone basina tuketimdeki
gerileme, enerji verimliligi ve dijitallegsme

tarim sektérinde gerceklesmistir.
Genel olarak 2025 yili tuketim artigi dengeli

Mesken
78197

Sanayi %40,21 payla tiilketimi domine ederken,
mesken ve hizmet agirhigi artmistir.

yatirimlarinin etkisini géstermektedir.

olmakla birlikte, buyume agirlikli olarak
mesken, hizmetler ve tarim kaynakli
gerceklesmisg; sanayi tarafi daha ilimh bir

seyir izlemisgtir. .




'Z=|N=RGY OCAK 2026 ELEKTRiK TUKETiM ANALIiZi VE TALEP DiINAMIKLERI

Tiiketim ( 12 Aylik) ( TWh)

350,00 goox o Aylik Degisim: 2026 Ocak ayi tuketimi, bir énceki aya (Aralik)
340,00 6,00% .. o 9 da bi t 5ot isti

330,00 o gore %3,92 oraninda bir artig gostermistir.

320,00 b

310,00 , . . 5
300,00 000% o Yillik Kiyas: Gecen yilin ayni ayina (Ocak 2025) gére tiketimde
290,00 -2,00% ) : o

28000 4.00% %9,25 oraninda bir artis kaydedilmistir.

270,00 6,00%

N g’ e Buyume Egilimi: 2024 yilinda %6,10 olan son 12 aylik tdketim

Y VS ' PSS S
MR A A A A A S artis orani, kademeli gerileyerek 2025’te %3,22'ye dismus; 2026
12 Ay em===% Oran Ocak ayinda ise %3,33'e yukselmistir.
Saatlik Tuketim Egrisi (MWWh) e Toplam Tuketim: 2026 yi Ocak ayi toplam elektrik tuketimi
50000 30,158 TWh olarak tamamlanmistir.
45000
40000 e Talep Yapisi: Artisin mevsimsel etkiler ve mesken kaynakli
35000 . - e e
ol IsSinma talebi ile desteklendigi; buna kargin sanayi tuketiminde
25000 daha iliml bir artis egilimi izlendigi degerlendirilmektedir.
20000
Q‘ Q ° - ° ° . . . . .
@ﬁf@f@f@i @@@@@@@@ﬁ @f@f@f@f@f@@@f@f@i @f@@@@@@@@ Ny Genel Degerlendirme: .T.dl.ep. artisi sUrmekle birlikte, buyume
TS NONONTA AT AT AR hizinda dengelenme egiliminin sirddgu gorulmektedir.
o )020 e—02] —022 —22023 22024 o025 —72026
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e Rizgdr Uretiminde Yapisal Glglenme 2025 Ocak

doneminde saatlik bazda yaklagik 4 GW olan
maksimum ruzgar dretimi, 2026 Ocak'ta 7,3 GW
seviyelerine  c¢lkarak sebeke dinamigini  kokten
degistirmistir.

Glin ici Uretim Kompozisyonu ve Net Yik Dinamigi:
10:00—-15:00 saatlerinde glnes Uretiminin zirve yapmasi
net yukd dusurmekte ve Ozellikle dogal gaz olmak Uzere
termik kaynaklarin geri cekilmesine neden olmaktadir.
Ancak 17:00 sonrasi gunesin devreden ¢cikmasiyla sistem
yeniden dogal gaz ve diger termik kaynaklara
yonelmekte, bu da aksam saatlerinde maliyet baskisini
artirmaktadir.

Stratejik Analiz: Grafik, gunduz saatlerinde yenilenebilir
Uretimin  sistem maliyetini  baskiladigin;;,  aksam
saatlerinde ise hizli rampalama ihtiyacinin strdagunu
gostermektedir. Bu yapl, ozellikle batarya ve depolama
yatirrmlarinin sistem esnekligi ve arz guvenligi agisindan
kritik rol Ustlenecegine isaret etmektedir.
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SAATLIK URETIM ANALIZI: YENILENEBILIR AGIRLIK VE
RUZGAR ETKISI
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FAIZ, KUR VE EMTIA ETKISI: ENERJI PIYASASINDA MAKRO CERGEVE

TCMB'nin Ocak 2026 itibariyla %37 seviyesindeki politika faizi ve USD/TRY kurunun 43,19 bandindaki seyri,
enerji sektorinde finansman maliyetlerini yliksek tutmaya devam etmektedir.
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e TCMB (Tiirkiye): Ocak 2025 itibarlyla %45 seviyesinde olan
politika faizi, Ocak 2026 itibariyla %37 seviyesine
gerilemistir.

e FED (ABD): Ocak 2025te %4,50 olan faiz orani, yil iginde
%3,75'e digmus ve Ocak 2026'da bu seviyede korunmustur.

e ECB (Euro Bélgesi): 2023 ortasinda zirveye ulasan faizlerde,
2025 yili itibariyla belirgin bir dusus trendi baglamis;
parasal gevseme sureciyle birlikte guncel faiz orani %2,15
seviyesine gerilemigtir.

e Faiz Baskisi: Politika faizi Ocak 2026'da %37'ye inse de,
siki para politikasi cercevesi finansman maliyetlerini
yuksek tutmaya devam etmektedir.

e Kur ve Parite Dengesi: TTFde 39 €/MWh seviyesine
ulasan fiyatlar ve 1,17-119 bandindaki EUR/USD paritesi,
Avrupa’da enerji maliyetlerini yUksek tutarken ithalat
bazll maliyet baskisinin sirmesine neden olmaktadir.

e Emtia ve PTF Etkisi: Emtia ve kur kaynakh maliyet

unsurlarina karsin, Ocak ayinda PTF'nin gerilemesi; arz
kompozisyonu ve talep dinamiklerinin fiyat olusumunda
belirleyici oldugunu gostermektedir.

Q'
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NOAA Mart 26 Yagis Beklentisi

SvZ m y Prec anomalies m / day;
CFSvZ2 maonthly Pr arnomali (mm/day) NWS /NCEP /CP G
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e Mart 2026 Gorunumu: NOAA

CFSv2'ye gore Turkiye genelinde
sicakliklar mevsim normallerinin

Uzerinde seyretmektedir
(pozitif[kirmizi  anomali).  Mart
ayinda sicaklik anomalisi
belirgindir.

* Yagis Durum: Mart ayinda yagislar

lyi seviyededir; genel olarak notr—
pozitif anomaliler gérdlmektedir.

Nisan 2026 Tahmini: Sicaklk
anomalisi Mart'a goére daha da
guclenmekte, Ulke  genelinde
belirgin pozitif (tamamen kirmizi)

gorunum  olusmaktadir.  Yagis
anomalileri  Mart'a kiyasla bir

miktar zayiflamaktadir.

2026 ILK CEYREK IKLIM GORUNUMU

NOAA Mart 26 Sicakhik Beklentgi

NWS /NCEP /CPC
__Initiul sonditions: 1Feb2026—10Feh2026

CFSv2 maonthly T2m anomalies (K)

NOAA Nisan 26 Sicaklik Beklentisi
<

NWS /NCEP /CPC
Initigl conditions: 1Feb2026—10Feh2026

CFSvZ moanthly TZm anomalies (K)
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EPDK 13.02.2026
>> 2025 Yili Aralik Ayl Sektor Raporiari

TEIAS 30.01.2026
>> Kapasite Mekanizmasi 2025 Yili Aralik Ayi Odeme Listesi Hakkinda

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
>> Aylik Enerji ve Tabii Kaynaklar Bulteni - Ocak

EPIAS 0110.2025
>> YEK Belgeli Yenilenebilir Enerji Kaynaklarina Dayali Elektrik Uretim Tesisleri Icin Uygulanacak Fiyatlar

S

EPDK 31.10.2025
>> 2026 yili SKKT Tarifesi

TEIAS 30.10.2025
>> 2026 Yili Kapasite Mekanizmasi Bagvurularinin Degerlendirilmesi Hakkinda

— —



https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16308/2025-yili-aralik-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yayi
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16308/2025-yili-aralik-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yayi
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-aralik-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-aralik-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-aralik-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-aralik-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2026/OCAK/e-BULTEN_Ocak_2026.pdf
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2026/OCAK/e-BULTEN_Ocak_2026.pdf
https://www.epias.com.tr/tum-duyurular/01-07-2021-tarihinden-31-12-2030-tarihine-kadar-isletmeye-girecek-yek-belgeli-yenilenebilir-enerji-kaynaklarina-dayali-elektrik-uretim-tesisleri-icin-uygulanacak-fiyatlar-hk-26/
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/10/20251031-8.pdf
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda

	ŞUBAT 2026
	Rüzgâr üretimindeki güçlü seyir, Ocak 2026 PTF ortalamasını aşağı yönlü etkilerken; 2026 yılı YEKDEM maliyetleri EPDK kararıyla netleşmiş ve yürürlüğe girmiştir.
	(+) % 5,60

	123.090MW
	(+) %26,4
	GÜNEŞ  (GES)


	25.758MW
	(+) % 13,3
	RÜZGAR  (RES)


	14.780 MW
	(+) % 0,1
	HİDROELEKTRİK (HES)


	32.294 MW
	• Güneşin Yükselişi: Güneş enerjisi 25.758 ile yaklaşık %20,9 kurulu güç payına ulaşarak, doğal gazın (%19,4) üzerine çıkmış ve hidroelektrikten sonra en yüksek ikinci kapasiteye sahip kaynak konumuna gelmiştir. • Yenilenebilir Ağırlık: Toplam kurulu gücün %62,3’ü yenilenebilir, %37,7’si termik kaynaklardan oluşmaktadır. Hidroelektrik toplamı (barajlı + akarsu) 32.294 ile sistemde en yüksek paya sahiptir. • Kaynak Kompozisyonu: Kömür (linyit + ithal) %16,8, doğal gaz %19,4 pay alırken; güneş ve hidroelektrik kurulu güç dağılımında belirleyici konumdadır.

	Nehir tipi HES’lerde kapasite faktörü 2026 itibarıyla %17 seviyesinde gerçekleşmiş olup, geçen yılın aynı dönemindeki yaklaşık %15’e göre sınırlı artış göstermiştir. Bu durum yıl başında akarsu rejiminin daha destekleyici olduğunu gösterse de, üretimin yağışa bağlı yapısı nedeniyle sürdürülebilirlik kış ve ilkbahar yağışlarına bağlıdır.
	Barajlı HES’lerde Ocak 2026 kapasite faktörü %17 ile geçen yılın Ocak ayındaki %21’in altında kalmıştır. Rezervuar doluluklarının daha düşük seyretmesi nedeniyle, nehir tarafındaki toparlanmaya rağmen hidro üretimin fiyatlar üzerindeki aşağı yönlü etkisi sınırlı kalmıştır.
	HİDRO KAPASİTE FAKTÖRLERİNDE DENGE DEĞİŞİMİ
	Sanayi abone sayısı Aralık 24 döneminde Aralık 2025 dönemine göre  %3,14 artışla 68.623’e ulaşırken, toplam tüketimdeki payını %44,02  ile sanayi grubu korumaktadır.
	(+) % 3,14

	68.623,00 Abone Adet
	(+) %2,19

	7.408.035 Abone Adet
	(+) % 2,46

	43.352.231,0 Abone Adet
	(+) % 2,41
	TOPLAM ABONE


	51.916.422 Abone Adet
	Abone Dinamiği: Toplam abone sayısı %2,41 artarak 51,9 milyona ulaşmıştır.
	Tüketim Hacmi: Son 12 aylık tüketim, 2024’e göre %3,35 artışla 288,5 TWh seviyesine yükselmiş; artış tüm ana tüketici gruplarına yayılmıştır.
	Sanayi: Abone başına tüketimdeki gerileme, enerji verimliliği ve dijitalleşme yatırımlarının etkisini göstermektedir.
	Sektörel Değişim: Sanayi sektörü yaklaşık %40 pay ile liderliğini korurken, artış oranı %1,82 ile sınırlı kalmıştır. Buna karşılık mesken (%4,11) ve kamu–hizmetler (%3,83) gruplarında daha güçlü bir büyüme görülmüş; en belirgin artış ise %11,26 ile tarım sektöründe gerçekleşmiştir.
	Genel olarak 2025 yılı tüketim artışı dengeli olmakla birlikte, büyüme ağırlıklı olarak mesken, hizmetler ve tarım kaynaklı gerçekleşmiş; sanayi tarafı daha ılımlı bir seyir izlemiştir.

	2026
	2025
	Mart 2026 Görünümü: NOAA CFSv2’ye göre Türkiye genelinde sıcaklıklar mevsim normallerinin üzerinde seyretmektedir (pozitif/kırmızı anomali). Mart ayında sıcaklık anomalisi belirgindir.
	Yağış Durum: Mart ayında yağışlar iyi seviyededir; genel olarak nötr–pozitif anomaliler görülmektedir.
	Nisan 2026 Tahmini: Sıcaklık anomalisi Mart’a göre daha da güçlenmekte, ülke genelinde belirgin pozitif (tamamen kırmızı) görünüm oluşmaktadır. Yağış anomalileri Mart’a kıyasla bir miktar zayıflamaktadır.
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