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Bir 6nceki senenin ayni donemine
gore aylik bazda Barajli Uretim %
25 disus gosterdi. Yilbasindan
itibaren her ay diistis devamda.

( Kesin olmayan sonuglara gore )
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Bir onceki aya gore ortalama
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Kasim PTF ortalamasi 2.739,50
TL/MWh gerceklesti.

Aralik ay1 PTF beklentisi 2.950 -
2.980 TL arahig1 TL/MWh

TTF ( EUR/MWh)
- %741 ¥
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Yilin geri kalaninda ulusal elektrik

Bir 6nceki aya gore ortalama

tarifesine ve dogalgaz ( BOTAS )
zam beklenmiyor.

API2 USD/Ton
%3,63 ¥
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Aralik Tuketim beklentisi
28,8 — 29,6 GWh araliginda

gerceklesmesi beklenmektedir.

Gegen yil ayni donem igin 28,31

Bir onceki aya gore ortalama

GWh olmustu.

USD/TL
+% 1,09 @&




PIYASA TAKAS FIYATI GELISIMi [ PTF ] Z =| ELEKTRIK PIYASAS| BULTEN

2024-2025 PTF [ MWh/TL - MWh/USD ] * Kasim ayi, Ekim ayina benzer sekilde gergeklesmistir. Riizgar ve glinesin donemsel
$3.500 $100 olarak zayif kalmasi, PTF seviyelerinin gorece yiksek seyretmesine neden olmustur.
$3.000 $80 e 2025 yili Kasim ayi gerceklesme PTF, 2784.1 TL/MWh — 66,05 USD/MWh seviyesinde
$2.500 60 olusmustur. Bu deger, 2025 yili Eim ayina (2740 TL/MWh — 65.67 USD/MWh) kiyasla
:T':gg hem TL hem de USD bazinda artisa isaret etmektedir.

’ﬁl.ooo $40 e 2024 yilh Kasim ayi gerceklesme PTF (2.463.14 TL/MWh — 71,7 USD/MWHh) olarak

£500 $20 gerceklesmistir.
H- $0 e 2024 yili Aralik ayi gerceklesme PTF (2.446.22 TL/MWh - 70,14 USD/MWh) olarak

— N M T INOYONOONRO —AN—=—AMTINON QOO — L
JIIIJIIIIIASF QR RLL_RRL2 5 4 gerceklesmistir.
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PTF [ MWh/TL - MWh/USD ]

$4.500 $250
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Veri tarihi : 15.12.2025



YEKDEM BIRIM FIYATI
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ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

SKTT icin EPDK tarafindan yayinlanan YEKDEM birim fiyat beklentileri Haziran

ayl sonuna dogru giincellenmistir.

Bununla beraber 2024 yili basindan itibaren PTF, PTF+YEK [ TL/USD ] grafik

halinde verilmistir.

Aralik ay1 EPDK beklentisidir.

2026 YEKDEM basvurulari son basvuru tarihi 1 Aralik 2025 olarak gergeklesti.

2026 yili icin daha 6ngorilebilir tahminler yapilabilir.
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EMTIA[TTF/API2 / BRENT ]

Dogalgaz Bedeli (EUR/MWh)
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e TTF EUR/MWh

Veri tarihi : 22.12.2025

Dogal gaz, koémir ve petrol fiyatlari genel olarak duragandir.

Vadeli fiyatlar benzer hareket etmektedir.

TTF'de yil sonuna kadar goriiniim stabil. 2026 ilk yarisinda dahi BOTAS fiyati
ile fark pek agilmamaktadir. Muhtemelen zam ihtimali 2026 yilinin ikinci

yarisina kalmistir.

EUR/USD parite degiskenligi cok artmistir. Yilbasinda 1,04 olan parite 1,18’e

kadar ¢ikabilmistir. [ Glincel 1,17 ]




TUKETIM ANALIZI [ Giincel veri Kasim 2025 ] Z = | ELEKTRIK PiYASASI BULTENI

Tiiketim (TWh) Tuketim ( |2A)’|Ik) (TWh)
350,00 8,00%
34,00 340,00 6,00%
32,00 330,00 4,00%
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Saatlik Tiiketim Egrisi (MVWh) Tuketlm.aglsmdan,?OZS I(.aSPm ayl |'E|bar| ile Ekim ayina gore % 0',.77 d°u§erek
benzer ilerleme gostermistir. Ve yine gegen sene ayni aya gore % |,74
45000 azalmistir.
40000 — \/
35000 — — * Son |2 aylik donemin, bir onceki 12 aylik doneme gore artis orani 2024.06
i donemine kadar yukselmis ( % 6,43) ardindan salinima gegip, % 4,3 |’e kadar
30000 diismiistiir. Kasim ay! itibariyle % 4,0 bandinin altina gekilmistir.
25000
20000 * Bu hali ile 2025 sonunda tiiketilen enerji 340 TWh olabilecektir.
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$8828888c8g888g8e88888¢8¢8 * Saatlik tiiketim egrisi genel olarak benzer sekilde seyretmektedir. 2025 ilk
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°eeeeeeeeeoe - T T T T T T IR Il ayinin grafikte yer almasi sebebi ile diger yillardan hafif farkh
—2020 ==———202] ==—=2022 ==——=2023 2024  e=—2025 gozikmektedir. Cati GES’ler etkisini az da olsa gostermektedir..




URETIM ANALIZi [ Giincel veri Kasim 2025 ] 7 = | ELEKTRIK PiYASASI BULTENI

Uretim Miktari [ MWh ]

Kaynaklarina gore Uretim Miktarlari [ MWh ]

400.000.000 35.000.000
339.057.677
.000. 325.570.447 30.000.000
330.000.000 307.392.13307.044.26 B06.987.724
300.000.000 282.392.522 25.000.000
255.768.182
250.000.000 20.000.000
200.000.000 15.000.000
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m2020 ®202] m2022 ®=2023 ®2024 m2025%4 m2025-Beklenti m Do M Barajli ®Linyit ™ Akarsu M| B Giines M Riizgar
Kaynaklarina Gore Uretim Miktarlari [ MWh ] * 2025 ilk 11 ayhk dretim ile 2024 ilk 11 aylk Uretim karsilastirildiginda % 4,23
blylme gergeklesti.
120.000.000

100.000.000 2025-Beklenti olarak grafikte gosterilen kisim ilk son 12 aya dair Gretim + beklenti

verisidir. Hali ile yiIl sonunda 339 GWh kadar ¢ikabilecegi dislintilmektedir.
80.000.000

60.000.000 Yenilenebilir Enerji Uretiminin toplam dretim igindeki orani 2025 Kasim

doneminde %39 olmustur. Ekim, Kasim ve Aralik aylarinin ortalamasinda bu
40.000.000 oranin % 40 Ustiinde olmasi beklenmektedir.
20.000.000
IIII I llll * 2025 yili yaz aylari devam eden kuraklik sebebi ile Hidrolik tGretim miktar (ve oran)
0

, disuk gececegi 6ngorilmektedir. Umutlar ertelenmeye devam etmektedir.
Dogal Gaz Barajli Linyit Akarsu Ithal Kbmir Glnes Rlzgar

H2020 m2021 w2022 w2023 2024 m2025




SAATLIK URETIM MIKTARLARI
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2025 Kasim Ayt - Saatlik Uretim Egrisi [MWh]
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e 2025 Kasim donemi ile 2024 Kasim donemi saatlik bazda liretimler incelendiginde

* Glnes Enerjisinin fiyat etkisi 6zellikle bu saatlerde kendini gostermektedir.

* Aralk ayinda yuksek tuketim / dusiik Uretim sebebi ile GES fiyat etkisi sinirh

ilk gbze carpan Glinese dayali Uretimin 7 GWh'dan 11 GWh'a kadar ciktigi
goriilmektedir. 2024.Kasim’de puant riizgar tGretimi 10 GW’a ¢ikmisti.

olacaktir. Barajli Uretimin dlstik olmasi ve olasi yagmurlarin ancak baraj
seviyelerin ylikselmesi igin tutulacagi distnilmektedir.
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HIDROLIK KAPASITE FAKTORLERI

Nehir Tipi KF % [ Son 6 yil ]

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
N N N SR s N S
AR A AL S SR
=—@®—Mak =@=Ort. =@=Min =@=KF.25 (%)
e e
Yil K.Gi¢c MW  Uretim MWh KF % K.Gii¢c MW  Uretim MWh KF %
2020 7.952 20.304.282 29,07% 21.531 56.612.188 29,93%
2021 8.174 14.857.065 20,75% 23.201 40.220.477 19,79%
2022 8.276 19.794.376 27,30% 23.269 46.233.194 22,68%
2023 8.306 19.150.046 26,32% 23312 43.945.684 21,52%
2024 8.331 17.309.757 23,65% 23.825 56.880.320 27,18%
2025 8.404 14.502.359 79,89% 23.863 38.624.858 74,93%

-lm

Ay
2023 12
2024 12
2025 11

Bin m3
248.209.097
280.625.699
190.100.402

Bin m3
219.725.067
272.081.213
177.300.034

e Lo

Bin m3

2023
2024
2025

11 222.287.661  186.
11 265.404.784  257.
11  190.100.402 177.

Bin m3

430.988
436.711
300.034
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Baraj Tipi KF % [ Son 6 yil ]

45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
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10,00%

5,00%

0,00%

—@—Mak ==@=Ort. =@=Min =@=KF.25 (%)

* Son 6 yila dair veriler incelendiginde Nehir Tipi tretim en fazla 20 Milyar kWh,
Baraj Tipi Uretim ise en fazla 56 Milyar kWh’a ¢ikabilmistir.
* Nehir Tipi Kapasite Faktora :

* Son 6 yilin Kapasite Faktorleri incelendiginde nerede ise minimuma yakin
seyreden bir kapasite faktorli goriilmektedir. EylGl ayi icin ortalamanin
altinda seyretmistir.

* iklim degisikliklerini de diisiiniirsek 2025 yili icin minimuma yakin kapasite
faktori ile beklentisi mevcuttur.

* Baraj Tipi Kapasite Faktora :

* Ortalamaya yakin seyreden kapasite faktori ile 2023 yilindan daha iyi bir
Uretim beklentisi mevcuttur. Sonbaharda ortalamada seyredecegi
dustnidlmektedir.

* Enerji Uretim verileri 2025.Kasim dénemi, Su bilgileri ise 2025. dénemi sonu
itibari iledir.




KURULU GUC [ MW ]
Vi Pota G bara] Liic | At 0 e o etermaliose] isr | Tatan

2020
2021
2022
2023
2024
2025%1 |

25.442
25.565
25310
25.354
24.663
23.977
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23.253
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23.863
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8.296
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8997 7.182
8994 78I3
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1.616
1.673
1.691
1.691
1.734
1.758

1.103
1.636
1.906
2.064
2.128
2.123
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Turkiye kurulu gicu 2024/2023 doneminde % 6 blylimistir. Son 4
yilin ortalamasi % 5,1 olmustur.

Ozellikle 2023 Nisan déneminden itibaren Giines kaynakli santral
kurulu giict artisi, genel artisi sirtlamistir. 2022 Ocak déneminde %
7,91’de olan GES/Toplam kurulu giic orani % 19,91'yve kadar
cikmistir. Bir dnceki ay bu oran % 19,60 idi.

Son 12 aylik donem karsilastirmasi yapildiginda toplam kurulu glic %
5,72 artmistir( bir onceki 5,98 idi ). GES, % 27,0 RES % 15,7 artis ile
basi cekmistir.

Bununla beraber 2025 yili igin Rizgar Kapasite Faktorli % 34,5 iken,
Giines Kapasite Faktori ise % 18,3 olmustur. (ilk 11 ay)

Rakamlari soyle birbiri ile eslestirirsek 1 yil icin: % 35 kapasite
faktori ile calisan 1 MW RES (retimini ancak 2,19 MW GES ile elde
edebiliriz.




IKLIM BEKLENTISI 7 =| ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

3 NOAA - Yagis Beklentisi \S NOAA - Sicaklik Beklentisi
ly T2 NwS/g/cpc
(Yo}
o
(Vo) o
o (@]
o 7
N g
A‘f‘, @]
o
(o)
(o]
(Vo) o
o (@]
S ©
i) 0
O >
o) uUr
>
(V)



https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euPrece3Mon.html
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euT2me3Mon.html
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euPrece3Mon.html
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euT2me3Mon.html
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ABONE GRUBU BAZLI TUKETIM [ Giincel veri Ekim 2025 | Z

Faturalanan Elektrik Tiiketiminin Tiketici Tirii Bazinda Dagilimi Yiizde Dagilim % Abone Adet | Abone Adet | Degisim

Tuketici Turd / Donem Ekim.23-ekim.24  Ekim.24-Ekim.25  25/24 Ekm.23-Ekm.24 Ekm.24-Ekm.25 Eki.24 Eki.25 25/24
Aydinlatma 6.232.375 6.278.378 0,74% 2,09% 2,03% 283.315 289.457 2,17%
Kamu ve Ozel Hizmetler Sektorii ile Diger 76.244.942 80.091.461 5,04% 25,58% 25,87% 7.163.196 7.368.543 2,87%
Mesken 84.821.135 83.740.578 | 27% 26,36% 27,05% 42.104.019 43.127.142 2,43%
Sanayi 123.344.338 125.013.702 1,35% 41,38% 40,38% 65.382 68.742 5,14%
Tarimsal Faaliyetler 13.655.377 14.491.718 6.12% 4,58% 4,68% 779.329 794.607 1,96%
Genel Toplam 298.055.774 309.615.838 3,88% 100,00% 100,00% 50.451.562 51.648.491 2,37%

* EPDK tarafindan en son yayinlanan ( 2025.Ekim) aylk sektor raporlarindan edinilen bilgilere gore son 12 aylik tiketim ile bir 6nceki 12 aylk tiketimler karsilastirildiginda
toplamda % 3,88 artis goziikmektedir. ( Bir 6nceki 3,47 idi)

* Toplam tiketimdeki artista ozellikle kamu ve 6zel hizmetler sektoéri, mesken ve sanayi tiiketimlerindeki yikselis belirleyici olmustur. Buna karsilik, tarimsal faaliyetler, toplam
tuketim icerisinde bariz disus gosteren tek abone grubu olarak 6ne ¢ikmaktadir.

« |ki dénem arasindaki yizdesel dagilim incelendiginde, mesken tiiketiminin payinin %26,33’ten %27,26’ya yiikseldigi, sanayi tiketiminin payinin ise %41,28'den %40,13
seviyesine geriledigi gorilmekte olup, bu durum toplam tiiketimde artis olmasina ragmen sanayi tlketiminin gérece olarak daha sinirli bir bliyime sergiledigine isaret
etmektedir.

* Abone adetleriise % 2,37 artig gdstermistir. En ylksek artis % 5,14 ile Sanayi olmustur.
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MERKEZ BANKASI FAIZ KARARLARI Z

TCMB MB Faiz Oranlar1 %
* 2023 ortasindan itibaren faizlerde sert artis yasanmis, politika faizi 2024
sonunda yaklasik %45 seviyelerine ulasmistir. 60,00 6,00
* 2025 boyunca yatay seyir izlenmekte; bu durum TCMB’nin siki para 50,00 /_, 7\ 5,00
politikasini korudugunu ve heniz sert faiz indirimine baslamadigini /
gostermektedir. Bununla beraber son karar ile oran % 38,00’a inmistir. 40,00 \ 4,00 o
* Giincel takvim 12.12.2025 @ v
5 30,00 3,00 o
- a)
FED: 20,00 2,00 &
* 2022 ve 2023’te kademeli faiz artislariyla politika faizi %5,5 civarina
cikariimistir. 10,00 1,00
* 2024 boyunca bu seviyede sabit kalmis, 2025 yilinda ise kademeli faiz
indirimleri baslamistir. Bu, ABD ekonomisinde enflasyonla miicadelede Y ... . A .. .. 0,00
ilerleme saglandigini yansitmaktadir. Son iki toplantida toplamda % 0,25 O&r} {\éry{\q;\"\'&e@'} @\"\' @;} o@r} e {@'&/\e@'& Q7 Oa:‘\' Q\éw{\q;\'},\z&(’» @\,} @;}
distrialmastir. Glincel oran %3,75
* Giincel takvim 10.12.2025 e TCMB Oran === FED Oran ECB Oran
ECB:
* ECB faizleri 2023 ortalarinda zirveye ulasmis, 2024’te bu seviyeyi
korumustur.

* 2025 yili itibariyla faizlerde belirgin dists gozlenmekte, bu da Euro
Bblgesi’'nde parasal gevseme siirecine girildigini gostermektedir. Glincel
oran % 2,15

* Giincel takvim 18.12.2025




ABONE GRUBU BAZINDA TUKETIM DEGISIMI
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Abone Grubu bazinda toplam igindeki oransallik degisimi [ son 12 aylik toplamlar halinde ] + Yillik tiketim miktari

. 28,40%
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— EPDK 27.12.2025
== + 2025 Yili Ekim Ayi Sektér Raporlari

- TEIAS 28.11.2025
E + Kapasite Mekanizmasi 2025 Yili Ekim Ayi Odeme Listesi Hakkinda

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi

%] + Aylik Enerii ve Tabii Kaynaklar Biilteni - Ekim
EPIAS 01.10.2025
‘ + YEK Belgeli Yenilenebilir Enerji Kaynaklarina Dayali Elektrik Uretim Tesisleri icin Uygulanacak Fiyatlar Hk.
— EPDK 31.10.2025
== + 2026 vili SKKT Tarifesi

TEIAS 30.10.2025
+ 2026 Yili Kapasite Mekanizmasi Basvurularinin Degerlendirilmesi Hakkinda



https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16249/2025-yili-ekim-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yayinl
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16249/2025-yili-ekim-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yayinl
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-16249/2025-yili-ekim-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yayinl
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ekim-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ekim-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ekim-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2026-yili-ekim-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2025/KASIM/Aylik_Enerji_ve_Tabii_Kaynaklar_Bulten_Kas%C4%B1m.pdf
https://www.epias.com.tr/tum-duyurular/01-07-2021-tarihinden-31-12-2030-tarihine-kadar-isletmeye-girecek-yek-belgeli-yenilenebilir-enerji-kaynaklarina-dayali-elektrik-uretim-tesisleri-icin-uygulanacak-fiyatlar-hk-26/
https://www.epias.com.tr/tum-duyurular/01-07-2021-tarihinden-31-12-2030-tarihine-kadar-isletmeye-girecek-yek-belgeli-yenilenebilir-enerji-kaynaklarina-dayali-elektrik-uretim-tesisleri-icin-uygulanacak-fiyatlar-hk-26/
https://www.epias.com.tr/tum-duyurular/01-07-2021-tarihinden-31-12-2030-tarihine-kadar-isletmeye-girecek-yek-belgeli-yenilenebilir-enerji-kaynaklarina-dayali-elektrik-uretim-tesisleri-icin-uygulanacak-fiyatlar-hk-26/
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/10/20251031-8.pdf
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda
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