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ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

KISA KISA Z

- : . . . Kasim Tiketim beklentisi
Bir 6nceki senenin ayni donemine

gore aylik bazda Barajli Uretim % EkimTtTl\F/ls\;Lalamasll|2.7$9,50 27,2-27,9 GWh arafllfglnda
37 diisus gosterdi. Yilbasindan / gerceklesti. Yilin geri kalaninda ulusal elektrik beklenmektedir.
itibaren her ay diislis devamda. Kasim ayi1 PTF beklentisi 2.850 - tarifesine ve dogalgaz ( BOTAS ) Gegen yil ayni déonem igin 26,15
( Kesin olmayan sonuglara gére ) 2950TL arallél TL/MWh Zam beklenmiyor‘ GWh 0|mU§tU.
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PIYASA TAKAS FIYATI GELISIMi [ PTF ] Z =| ELEKTRIK PIYASAS| BULTEN

PTF [ MWh/TL - MWh/USD ] * Ekim ayi, eylll ayina benzer sekilde gerceklesmistir. Gorece disik olan glines ve
rizgar eksikligi fiyatlarin dlisiik olmasina sebep olmustur.
$3.500 $100
$3.000 / $90 :
: S $80 e 2025 yih Ekim ayi1 gerceklesme PTF (2.740 TL/MWh — 65,7 USD/MWh) olmustur.
$2.500 $70
$2.000 :gg * 2024 yih Ekim ayi gerceklesme PTF (2.336 TL/MWh — 68,36 USD/MWh) olarak
$1.500 $40 gerceklesmistir.
$1.000 $30 * 2024 yih Kasim ayi gerceklesme PTF (2.463 TL/MWh — 71,7 USD/MWh) olarak
£500 ﬁg gerceklesmistir.
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Veri tarihi : 02.11.2025



YEKDEM BiRIM FiYATI 7 =| ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

YEK Birim (TL/MWh) *  SKTT icin EPDVK tar?flndan ya.ylr.\lanan YEKDEM birim fiyat beklentileri Haziran
ayl sonuna dogru giincellenmistir.
$700,0 £657,2
£600,0 *  Bununla beraber 2024 yili basindan itibaren PTF, PTF+YEK [ TL/USD ] grafik
$491.7 ?518,3 halinde verilmistir.
$500,0

£447,
£414,9
£$400,0 385,0 »  Ekim ayi ve takip eden aylar EPDK beklentileridir.
£311,9
£285,8 " 42849
P3000 5356 $2343 $266,6 *  Kasim ayi sonu itibari ile 2026 YEKDEM basvurulari belli olacaktir.
$200,0
* 2026 yiliicin daha 6ngorilebilir tahminler yapilabilir.
$100,0
-
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Veri tarihi : 02.11.2025



EMT'A [TTF / API2 / BRENT ] Z ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

Dogalgaz Bedeli (EUR/MWh)

USD- EUR /TL
€ 60,00 60,00 1,20
€ 50,00 $50,00 1,15
€ 40,00 $40,00 110
€ 30,00 $30,00 '
1,05
€ 20,00 20,00
€ 10,00 10,00 I 1,00
€- - 0,95
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mBOTAS EUR/MWh  mTTF EUR/MWh mm Parite EUR/USD — emmmmUSD TL e EUR TL
API2 - Brent Petrol [USD ] -TTF [ EUR ] Dogaligéz, komir ve petrol fiyatlari gengl olarak duragandir.
* Vadeli fiyatlar benzer hareket etmektedir.
$140,00 - € 140,00
$12000 \/\f\/\’\’\/\/_ r €12000 * TTFde yil sonuna kadar goriinim stabil. 2026 ilk yarisinda dahi BOTAS fiyati
$100,00 - €100,00 ile fark pek agilmamaktadir. Muhtemelen zam ihtimali 2026 yilinin ikinci
$80,00 % [ €809 yarisina kalmistir.
$60,00 - € 60,00
$40.00 \/_//\ — r €4000 « EUR/USD parite degiskenligi cok artmistir. Yilbasinda 1,04 olan parite 1,18’
$20,00 - €2000 kadar ¢ikabilmistir. [ Glincel 1,16 ]
$- L €.
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Veri tarihi : 02.11.2025




TUKETIM ANALIZI [ Giincel veri Eyliil 2025 ] Z = | ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

Tuketim (TWh) Tuketim ( 12 Aylik) ( TWh)
340,00 8,00%
34,00 00
32,00 330,00 o
30,00 320,00 4,00%
2,00%
28,00 310,00 ; oooo
26,00 \/ 300,00 e
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24,00 " 190,00 2,00%
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2021 ==———2022 ==—2023 2024  e=——2025 12 Ay e====9% Oran
L To kot < i » Tiketim agisindan; 2025 eylil ay: itibari ile agustos ayina gore % 14,59
Saatlik Tiiketim Egrisi (MWh) UK 2 GG ylul-ay s yina gore % 1%,
dismiuistiir. Ve yine gegen sene ayni aya gore % 4,32 artmistir.
45000
40000 - \/ * Son |2 aylik donemin, bir onceki 12 aylik doneme gore artis orani 2024.06
35000 — \ donemine kadar yukselmis ( % 6,43) ardindan salinima gegip, % 4,3 |’e kadar
iy diismistir. 2025 sonuna kadar % 4,0 bandinin altina gekilebilecegi
30000 diisiinilmektedir.
25000
20000 * Bu hali ile 2025 sonunda tiiketilen enerji 340 TWh olabilecektir.
O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o ©o o o
2222222222222 22222222¢822¢Q
8833383338888 888888888888383 « Saatlik tiiketim egrisi genel olarak benzer sekilde seyretmektedir. 2025 ilk 9
8383338858382 2333L 8582 KFAA Ca g ! .
ayinin grafikte yer almasi sebebi ile diger yillardan farkli goziikmektedir. Cati
2020 2021 2022 ==——2023 2024 ==——2025 GES’ler etkisini azda olsa gostermektedir..




URETIM ANALIZi [ Giincel veri Eyliil 2025 ] 7 = | ELEKTRIK PiYASASI BULTENI

Uretim Miktari [ MWh ] Kaynaklarina gore Uretim Miktarlari [ MWh ]
400.000.000 35.000.000
339.057.677
25.570.447
350.000.000 307.392.13807.044.26 806,987,724 = ° 30.000.000
282.392.522
300.000.000 255,768,182 25.000.000
250.000.000 20.000.000
200.000.000 15.000.000
100.000.000 5.000.000
50.000.000 0
0 Eki24 Kas.24 Ara24 Oca25 $ub.25 Mar25 Nis.25 May.25 Haz25 Tem.25 A Eyl.25
m2020 ®202] m2022 ®=2023 ®2024 m2025%4 m2025-Beklenti m Do W Barajli WLinyit ®Akarsu M| B Giines M Riizgar
Kaynaklarina Gore Uretim Miktarlari [ MWh | 292? ilk 9 ayhk u.retlm ile 2024 ilk 9 aylik Gretim karsilastirildiginda % 4,23
blylme gergeklesti.

120.000.000
100.000.000 * 2025-Beklenti olarak grafikte gosterilen kisim ilk son 12 aya dair Gretim + beklenti

verisidir. Hali ile yiIl sonunda 339 GWh kadar ¢ikabilecegi dislintilmektedir.
80.000.000

60.000.000

%44 olmustur. Ekim, Kasim ve Aralik aylarinin ortalamasinda bu oranin % 40
40.000.000 istiinde olmasi beklenmektedir.
20.000.000
IIII I llll * 2025 yili yaz aylari devam eden kuraklik sebebi ile Hidrolik tGretim miktar (ve oran)
0

disuk gececegi 6ngorilmektedir. Umutlar ertelenmeye devam etmektedir.

* Yenilenebilir Enerji Uretiminin toplam (iretim icindeki orani 2025 Eylil déneminde

Dogal Gaz Barajli Linyit Akarsu ithal Kémiir Glnes Rlzgar

H2020 m2021 w2022 w2023 2024 m2025




SAATLIK URETIM MIKTARLARI Z = | ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

2025.Eyliil Ayi - Saatlik Uretim Egrisi [MWh] . .2025:'Eylul doénemi !!e 2024.Eylul c'i'on(?m.l saatlik ba'zda uretlmler’ mcelendlgmdue
ilk goze carpan Glnese dayali lretimin 11 GW’dan 15 GW’a kadar ciktig
17.500 gorilmektedir. 2024.Eylul'de puant Glines Gretimi 11 GW’a ¢ikmisti.
15.000 .. s . L .
== Dogal Gaz * Gunes Enerjisinin fiyat etkisi 6zellikle bu saatlerde kendini gostermektedir.
12.500 s Barajli
10.000 Linyit * Kasim ayinda yiksek tiiketim / dusitk Uretim sebebi ile GES fiyat etkisi sinirli

Akare olacaktir. Barajli Uretimin distk olmasi ve olasi yagmurlarin ancak baraj

7.500 _ seviyelerin ylkselmesi igin tutulacagi disinilmektedir.
e [thal KOMUr

E— ==Gines * Kis aylarinin sonunda GES kurulu glici hizh bir sekilde artmistir. 01.0cak —
2500 S z ___/ e RiizgAT 31.Ekim doneminde devreye giren / gegici kabulii yapilan GES yatirmi 4,47 GW
R — N olmustur.
01234567 8 91011121314151617 181920212223
2024 .Eylil Ayi - Saatlik Uretim Egrisi [MWh] 2024 .Ekim Ayi - Saatlik Uretim Egrisi [MWAh]

17.500 17.500

15000 e Dogal Gaz 15000 e Dogal Gaz

12.500 s Bar a]li 12.500 s Bara]ll

10.000 Linyit 10.000 Linyit

7.500 ——Akarsu 7500 e Akarsu
s [thal KOMIr s [thal KOMIr

2000 — Glines 5000 : — Glines

2.500 e Riizgar 2.500 e Riizgar

—_ A A —
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HIDROLIK KAPASITE FAKTORLERI

ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

Z

Nehir Tipi KF % [ Son 6 yil ]
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
& Qo ) N Q ) S & <& \a
O("b a@'z’ le é\%’b @Qﬁ\ Qxfa"’\{b ,\a&@o ?,?3)‘;@ QA\ QP ‘@c} VS?}
—@—Mak —@=Ort. —®=Min =—8=KF.25 (%)
[  NehirTipi__ | BarajTipi_ |
Yil K.Giig MW Uretim MWh KF % K.Giig MW Uretim MWh KF %

2020 7.952 20.304.282 29,07% 21.531 56.612.188 29,93%

2021 8.174 14.857.065 20,75% 23.201 40.220.477 19,79%

2022 8.276 19.794.376 27,30% 23.269 46.233.194 22,68%

2023 8.306 19.150.046 26,32% 23.312 43.945.684 21,52%

2024 8.331 17.309.757 23,65% 23.825 56.880.320 27,18%

2025 8.398 13.163.521 72,56% 23.863 33.926.217 65,82%

Yil

Bin m3 Bin m> S Bin m3
2023 12 248.209.097 219.725.067 2023 10 205.813.711  172.300.722
2024 12 280.625.699  272.081.213 2024 10 250.452.981 241.650.903
2025 10 178.106.279  165.994.825 2025 10 178.106.279  165.994.825

Baraj Tipi KF % [ Son 6 yil ]

45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

—@—Mak ==@=Ort. =@=Min =@=KF.25 (%)

* Son 6 yila dair veriler incelendiginde Nehir Tipi tretim en fazla 20 Milyar kWh,
Baraj Tipi Uretim ise en fazla 56 Milyar kWh’a ¢ikabilmistir.
* Nehir Tipi Kapasite Faktora :

* Son 6 yilin Kapasite Faktorleri incelendiginde nerede ise minimuma yakin
seyreden bir kapasite faktorli goriilmektedir. EylGl ayi icin ortalamanin
altinda seyretmistir.

* iklim degisikliklerini de diisiiniirsek 2025 yili icin minimuma yakin kapasite
faktori ile beklentisi mevcuttur.

* Baraj Tipi Kapasite Faktora :

* Ortalamaya yakin seyreden kapasite faktori ile 2023 yilindan daha iyi bir
Uretim beklentisi mevcuttur. Sonbaharda ortalamada seyredecegi
dustnidlmektedir.

* Enerji Uretim verileri 2025.Eyliil dénemi, Su bilgileri ise 2025.Ekim dénemi sonu
itibari iledir.




KURULU GUC [ MW ] 7 =| ELEKTRIK PiYASASI BULTENI
|

2020 25442 22907 10122 8089 8997 7.8 8838 1616 1103 1866 96.162 Turkiye kurulu glicli 2024/2023 déneminde % 6 bliyamdstdr. Son 4
2021 25565 23253 10.120 8234 8994 7.813 10.607 1673 1636 1897 99.792 yilin ortalamasi % 5,1 olmustur.

2022 25310 23275 10192 8296 10374 9.424 11.39% 1691 1906 1893 103.757 )

2023 25.354 23.468 10.194 8312 10374 14343 11.697 1.691 2.064 1.903 109.400 * Ozellikle 2023 Nisan déneminden itibaren Gilines kaynakli santral
2024 24663 23863 10229 8340 10456 19.882 12.864 1734 2.0128 1834 115993

kurulu giict artisi, genel artisi sirtlamistir. 2022 Ocak déneminde %
7,91’de olan GES/Toplam kurulu giic orani % 19,91'yve kadar
cikmistir. Bir dnceki ay bu oran % 19,60 idi.

2025%10 23.988 23.863 10.224 8427 10462 24.351 14.152 1.751 2.122 224 121.064

| Dénem |Dogal Gaz| Barajh | _Linyit | Akarsu lithal K.| Giines |Riizgar Jeotermal|Biyokiitle| Diger | Toplam

2024.10 24680 23.856 10229 8339 10404 18727 12.369 1.691 2.109 325 114.230 * Son 12 aylk dénem karsilagtirmasi yapildiginda toplam kurulu gii¢ %
2025.10  23.988 23.863 10224 8427 10462 24351 14.152 1.751 2122 224 121.064 5,98 artmistir( bir 6nceki 5,91 idi ). GES, % 30,0 RES % 14,4 artis ile
25/24 28%  0,0% 0,0% 1%  06% 30,0% 14,4% 3,5% 0,6% -312%  598% basi cekmistir.

* Bununla beraber 2025 yili igin Riizgar Kapasite Faktori % 36,1 iken,
Giines Kapasite Faktorii ise % 19,3 olmustur. (ilk 9 ay)
Kurulu Gig Gelisimi [ MW & % ]

* Rakamlar soyle birbiri ile eslestirirsek 1 yil icin: % 35 kapasite
120.000 22,00% A W i T .
faktord ile calisan 1 MW RES dretimini ancak 2,19 MW GES ile elde
20,00% edebiliriz.
115.000
18,00%
110.000 L 16,00%
14,00%
105.000 . ll. 12 00%
11111 ’
10,00%
100.000 ll....' ’
8,00%
95.000 6,00%
[t [l [l [t [l [l (28] (a0} [0} (2] [a2] (a2} =t =t =t =t =t =t (¥ [Xa] [Xn] (¥ [Xa]
IS B B B S S S SN S R S SRS S M B S S (R S B
1] — = = 1] — = = 1] — = = 1] — = =
SESETESESEETESEEETESEEES

m Toplam e Glines %  ssRlzgar %



IKLIM BEKLENTISI

\R NOAA - Yagis Beklentisi
CFSvZ monthly Prec anemalies (mm,//day) NWS/NCEP /CPC
aon oy 2025 Initial_conditions: 23012025 1Nov2025
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Kasim 2025

Aralik 2025

\¥ NOAA - Sicaklik Beklentisi

X

NWS/NCEP/CPG
nitial conditions: 230ct2025— 1Nowa025
—

CFSv2 manthly T2m anomalies (K]

CFSv2 manthly T2m anomalies (K]
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Dec 2025 Initial conditions: 230ct2025—1Now3025
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https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euPrece3Mon.html
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euT2me3Mon.html
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euPrece3Mon.html
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/CFSv2/htmls/euT2me3Mon.html
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ABONE GRUBU BAZLI TUKETIM [ Guincel veri Agustos 2025 ]
e

Faturalanan Elektrik Tiiketiminin Tiiketici Tirii Bazinda Dagilini Yiizde Dagilim % Abone Adet | Abone Adet m

Tiketici Tiri / Dénem Eyl.23-Agu.24  Eyl.24-Agu.25 25/24 Eyl.23-Agu.24 Eyl.24-Agu.25 ABu.24 ABu.25 25/24
Aydinlatma 5.651.201 5.790.327 2,46% 2,05% 2,03% 282.072 287.866 2,05%
Kamu ve Ozel Hizmetler Sektorii ile Diger 70.342.919 73.990.417 5,19% 25,48% 25,90% 7.163.196 7.305.929 1,99%
Mesken 72.699.932 77.857.012 7,09% 26,33% 27,26% 41.898.250 42.847.907 2,27%
Sanayi 113.944.650  114.645.351 0,61% 41,28% 40,13% 64.846 68.730 5,99%
Tarimsal Faaliyetler 13.419.753 13.367.358 -0,39% 4,86% 4,68% 775.875 792.317 2,12%
Genel Toplam 276.058.455 285.650.465 3,47% 100,00% 100,00% 50.184.239 51.302.749 2,23%

* EPDK tarafindan en son yayinlanan ( 2025.Agustos) aylik sektor raporlarindan edinilen bilgilere gére son 12 aylik tliketim ile bir dnceki 12 aylik tiiketimler karsilastirildiginda
toplamda % 3,47 artis gozikmektedir. ( Bir 6nceki 3,49 idi)

* Bunda mesken tiliketiminin genel artisi 6ne ¢ikmaktadir. 2024 yilinda mesken tarifelerinin oldukc¢a disik olmasi ve 2024 yaz aylarindaki artisin yil sonuna kadar diismeden
devam etmesi, artisin genel sebebidir.

* Bariz disus gosteren tek abone grubu Tarimsal Faaliyetlerdir.

« |ki ddnem arasinda yiizdesel dagilimda ise Mesken oraninin ( %26,33 > %27,26) artis gdsterdigini, Sanayi’'nin ise %41,28'den % 40,13 ’e dogru indigi gorilmektedir.

* Abone adetleriise % 2,23 artig gdstermistir. En yliksek artis % 5,99 ile Sanayi olmustur.
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MERKEZ BANKASI FAIZ KARARLARI Z

TCMB : . ) N o MB Faiz Oranlari %
* 2023 ortasindan itibaren faizlerde sert artis yasanmis, politika faizi 2024
sonunda yaklasik %45 seviyelerine ulasmistir. 60,00 6,00
. 202'5' boyunca yatavy seyir izIean1ekte; bu'du'rurT].T.CMB'nin siki p:ara 50,00 /_, 7\ 5,00
politikasini korudugunu ve heniz sert faiz indirimine baslamadigini / xﬁ
gostermektedir. Bununla beraber son karar ile oran % 39,5a inmistir. 40,00 4,00 o
* Giincel takvim 11.12.2025 o 2
& 30,00 3,00 o
= m
FED: 20,00 2,00 &
* 2022 ve 2023’te kademeli faiz artislariyla politika faizi %5,5 civarina
cikariimistir. 10,00 1,00
* 2024 boyunca bu seviyede sabit kalmis, 2025 yilinda ise kademeli faiz
0,00 0,00

indirimleri baslamistir. Bu, ABD ekonomisinde enflasyonla miicadelede
ilerleme saglandigini yansitmaktadir. Son iki toplantida toplamda % 0,5
distrulmistir. Glincel oran %4,00

- Tt T TS T Tt B SN N S TG Vs VA e T o\ S\ B TN B )
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* Giincel takvim 10.12.2025 e TCMB Oran = FED Oran ECB Oran
ECB :
* ECB faizleri 2023 ortalarinda zirveye ulasmis, 2024’te bu seviyeyi

korumustur.

* 2025 yili itibariyla faizlerde belirgin dists gozlenmekte, bu da Euro
Bblgesi’'nde parasal gevseme siirecine girildigini gostermektedir. Glincel
oran % 2,15

* Giincel takvim 18.12.2025




ABONE GRUBU BAZINDA TUKETIM DEGISIMI Z = | ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

Abone Grubu bazinda toplam igindeki oransallik degisimi [ son 12 aylik toplamlar halinde ] + Yillik tiketim miktari

. 28,40%
43,53% 27,90% 26,55%
42,53% Z;g; ......... 26,05%
s L Vi 26,40% 25,55%
a5 FEELHEEL U s 2590% | o s.05% (| i

9 25,40%
39’53A ‘ | ‘ | I I | 24,90% ‘ 24’55A | | | |
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KURUL KARARLARI / TARIFE / RESMi DUYURULAR Z = | ELEKTRIK PIYASASI BULTENI

— EPDK 27.10.2025
== + 2025 Yili Agustos Ayi Sektér Raporlari

- TEIAS 30.10.2025
== + Kapasite Mekanizmasi 2025 Yili Eyliil Ayi Odeme Listesi Hakkinda

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi

%-l + Aylik Enerji ve Tabii Kaynaklar Bilteni - Eylul
EPIAS 01.10.2025
‘ + YEK Belgeli Yenilenebilir Enerji Kaynaklarina Dayali Elektrik Uretim Tesisleri icin Uygulanacak Fiyatlar Hk.
— EPDK 31.10.2025
== + 2026 vili SKKT Tarifesi

TEIAS 30.10.2025
+ 2026 Yili Kapasite Mekanizmasi Basvurularinin Degerlendirilmesi Hakkinda



https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/4-16210/2025-yili-agustos-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yay
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/4-16210/2025-yili-agustos-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yay
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/4-16210/2025-yili-agustos-ayi-piyasa-sektor-raporlari-yay
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2025-yili-eylul-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2025-yili-eylul-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/kapasite-mekanizmasi-2025-yili-eylul-ayi-odeme-listesi-hakkinda
https://iklim.gov.tr/taslaklar-i-2124
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2025/EYLUL/Aylik_Enerji_ve_Tabii_Kaynaklar_Bulten_Eylul.pdf
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2025/EYLUL/Aylik_Enerji_ve_Tabii_Kaynaklar_Bulten_Eylul.pdf
https://enerji.gov.tr/Media/Dizin/SGB/tr/AYLIK_ENERJI_BULTENI/2025/EYLUL/Aylik_Enerji_ve_Tabii_Kaynaklar_Bulten_Eylul.pdf
https://www.epias.com.tr/tum-duyurular/01-07-2021-tarihinden-31-12-2030-tarihine-kadar-isletmeye-girecek-yek-belgeli-yenilenebilir-enerji-kaynaklarina-dayali-elektrik-uretim-tesisleri-icin-uygulanacak-fiyatlar-hk-26/
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/10/20251031-8.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/10/20251031-8.pdf
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda
https://www.teias.gov.tr/duyurular/2026-yili-kapasite-mekanizmasi-basvurularinin-degerlendirilmesi-hakkinda
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